
 
 

Россия, 620026, Екатеринбург, ул. Красноармейская, 78а 
Отдел  анализа фондового и денежного рынков 

Тел.: (343) 379-41-75; 379-41-74; Факс: (343) 379-41-89 
Фондовый центр компании “Уником Партнер” 

Тел.: 379-41-79; 379-41-80; 379-41-71 
Представительство в Internet: www.StockBroker.ru 

E-mail: research@unicompartner.ru 

 
 
 

Market Daily 
14 декабря 2007 

 
 

 13.12 14.12 Изм. %

$/RUR 24,4432 24,4286 -0,06%

Euro/$ 1,4706 1,4632 -0,50%
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Индексы 13.12 Изм за 
день 

Изм 
ден 
% 

Мин., за 
нед. 

Макс., 
за нед. 

Изм. с 
нач. 

года, % 
РТС 2318.67 -41.18 -1.75 2258.97 2360.15 20.64
DJIA 13517.9 44.06 0.33 13321.64 13780.11 8.46

NASDAQ 2668.49 -2.65 -0.10 2638.82 2734.82 10.48

S&P500 1488.41 1.82 0.12 1469.44 1523.27 4.94

Merval 2196.48 -29.64 -1.33 2179.45 2265.13 5.07

Bovesp 62860.9 -1880.7 -2.90 62466.29 66528.63 41.34

FTSE 6364.20 -195.60 -2.98 6364.20 6565.37 2.31

DAX 7928.31 -147.81 -1.83 7922.98 8117.79 20.18

CAC 5590.91 -152.41 -2.65 5582.11 5795.22 0.89

 

Товарные 
рынки 13.12 Изм. Изм, % Мин., 

за нед. 
Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. 
года, 

% 
Brent, 
спот 92,91 0,88 0,96 87,67 92,91 58,79 

Urals, 
спот 90,76 0,88 0,98 84,97 90,76 67,73 

Никель, 
LME 25650 150,00 0,59 25500 26300 -23,52 

Медь, 
LME 6490,0 -65,00 -0,99 6490,0 6811,5 4,69 

Цинк, 
LME 2380,0 -20,00 -0,83 2340,0 2400,0 -44,11 

Золото, 
спот 800,70 -13,30 -1,63 792,50 814,00 25,96 

 
закрытие Изменение, %Бумага ADR MICEX ADR MICEX

объём 
торгов 

Газпром  348,85 346,85 -3,42 -2,9 55 561 
РАО ЕЭС 32,17 32,15 -1,86 -2,28 32 725 
ЛУКойл 2191,25 2225,07 -3,55 -1,88 3 438 
Сургутнефтегаз 30,82 30,879 -0,94 -0,97 51 751 
Норникель 6693,44 6510 -1,88 -2,03 738 
Ростелеком 282,44 284,5 -1,74 -2,83 730 
Вымпелком  18521,8   -1,63   61 
МТС 459,06 365,39 -0,69 -2,69 6 766 
ВБД 2876,96   -1,51   142 
Cбербанк (Berlin) 130,83 106 0,55 -2,26 0 
* Объём представлен  в акциях, входящих в ADR (тыс.) 
 

 

 КОРОТКО 
 В четверг на российском рынке наблюдалось 
снижение котировок ценных бумаг.  

 Значение индекса RTSI снизилось до уровня 
2317,28 пункта (-1,80%); а значение индекса 
RTS2 – напротив, выросло до уровня 
2499,05 (+0,07%). Среди отраслевых индек-
сов лидером роста был индекс RTScr 
(+0,15%), а лидером снижения – индекс 
RTSog (-1,98%). Общий объём торгов на РТС 
составил $6.132,5 млн., в т.ч. на FORTS 
$5.189,1 млн.  

 Индекс MICEX снизился до уровня 1928,99 
(-2,08%). Из ликвидных бумаг, торгуемых на 
ММВБ, лидерами снижения стали акции 
SBERp (-3,22%). Объём торгов на ММВБ по 
акциям составил 78,5 млрд. руб. 
НОВОСТИ ЭКОНОМИКИ И ПОЛИТИКИ 

 Минэкономразвития  прогнозирует ускоре-
ние роста экономики России до 7,6% по ито-
гам 2007 года.  

 КОРПОРАТИВНЫЕ НОВОСТИ 
 Российский АвтоВАЗ собирается разместить 
акции на Лондонской фондовой бирже осе-
нью 2008 года, после того как в число его 
совладельцев войдет французский Renault.  

 Совместное предприятие крупнейшего в 
мире производителя титана корпорации 
ВСМПО-Ависма и американской авиастрои-
тельной компании Boeing - Ural Boeing 
Manufacturing (UBM) - начнет производство 
в августе 2008 года. 

 Российская группа Евраз заплатит за укра-
инские активы $2,0-2,2 миллиарда, из кото-
рых денежными средствами -  $1 миллиард. 

ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
 Доходность казначейских обязательств про-
должила рост, достигнув уровня 4,17%. 
Причиной для распродажи на долговом 
рынке послужила опубликованная вчера 
статистика. 

    
  

 

АНОНС ОСНОВНЫХ СОБЫТИЙ  

14 декабря - Внеочередное собрание акционеров Норникеля 
19 декабря - Роснефть презентует стратегию развития 
20 декабря - ВТБ опубликует финансовую отчетность за 9 месяцев 2007г по МСФО 
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КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ: 

 
 
 
Четверг оправдал свою репутацию не очень хорошего дня, которая сложилась у него в по-

следнее время. Вчера котировки российских ценных бумаг значительно снизились - причём, как 
ни странно, причиной снижения можно считать те же самые новости, которые привели к скачку 
котировок в среду вечером: намерения центральных банков осуществить вливания ликвидности, 
сперва обрадовав инвесторов, потом заставили их задаться вопросом относительно глубины кри-
зиса и перспектив мировой экономики в дальнейшем. 

Как результат мы вчера получили падение котировок в Азии утром и Европе днём, и рос-
сийский рынок, несмотря на высокую нефть, не смог это падение проигнорировать. При этом в 
лидерах падения оказались акции Сбербанка и Газпрома, пробившие вниз краткосрочные расту-
щие тренды, а также бумаги Норильского Никеля, которые наконец пробили линию шеи в разво-
ротной фигуре "голова/плечи" и теперь имеют потенциал падения к уровню 5800-5750 рублей за 
акцию. 

Вечерние новости по американской макроэкономике также добавили негатива: вышедшие 
данные по инфляции производителей оказались заметно выше и так не оптимистичных прогнозов, 
а потому вечером мы не смогли увидеть даже отскока после дневного падения котировок.  

 
СЕГОДНЯ: 

 
Ведущие мировые индексы по итогам торгов в четверг закончили день преимущественно 

снижением, хотя индекс DJIA и закрылся в небольшом плюсе. Азиатские индексы торгуются раз-
нонаправлено и не очень позитивно. Фьючерсы на американские индексы находятся в небольшом 
минусе. Пара EUR/USD торгуется в области €/$1,4637, а USD/JPY - в области $/¥112,37. Цены на 
нефть, которые по итогам последних 24 часов снизились на $1,24 до уровня $92,25 за баррель 
нефти марки Brent.  

Таким образом, сегодня мы ожидаем попыток отскока рынка вверх, однако полагаем, что 
до нового года основной потенциал роста рынка уже исчерпан и сейчас вероятным будет всё-таки 
консолидация в районе уровня 2300 пунктов, который пока выступает основным уровнем под-
держки по индексу.  

Вечером ждём важных данных по индексу потребительских цен (Consumer Price Index), ко-
торые могут определить движение рынка на вечер пятницы и первые дни следующей недели.
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Индекс RTSI (Daily.): 
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НОВОСТИ ЭКОНОМИКИ И ПОЛИТИКИ 
 
Экономический рост 
 

 Минэкономразвития  прогнозирует ускорение роста экономики России до 7,6% по итогам 2007 
года и отмечает негативный  фон: рост потребительских цен вкупе с разрывом в  доходах бога-
тых и бедных. "По итогам года рост ВВП составит, по нашим  оценкам, 7,6%, в сравнении с 
6,6% в  прошлом году", - говорится в тезисах доклада главы  МЭРТа Эльвиры Набиуллиной.  

 В нем сказано, что "в значительной степени"  экономический рост опирался на высокий уро-
вень  инвестиционной активности. "Локомотивом роста выступают инвестиции бизнеса.  Доля 
инвестиций из бюджетных источников не  превышает 19% и в последние три года  снижает-
ся", - говорится в сообщении. "В то же время, тревожным сигналом стало  значительное пре-
вышение темпов инфляции над  прогнозными значениями, вновь подтвердившее  приоритет-
ность задач обеспечения  макроэкономической стабильности в качестве одного из  императи-
вов экономической политики правительства". 

 За весь прошлый год инфляция составила 9%, и власти рассчитывали на замедление по  ито-
гам 2007 года до 8%, однако в сентябре после  резкого скачка цен из-за подорожания продук-
тов  питания вынуждены были признать поражение в борьбе  с инфляцией. Минэкономразви-
тия предполагает, что  инфляция в РФ по итогам года может превысить 11,5%. 

 По оценкам МЭРТ, рост реальных  располагаемых доходов граждан по итогам 2007 года  со-
ставит 12,5%, а реальной зарплаты - 15,1%.   

 По данным МЭРТ, улучшение состояния экономики  "ощущается большинством граждан"  
страны, доля населения с доходами ниже прожиточного  минимума за последние два года сни-
зилась до 14,4% с 18,4%, а средний класс устойчиво растет. "Эту в целом благоприятную кар-
тину омрачает  отсутствие положительной динамики в сокращении  разрыва по уровню дохо-
дов между высокодоходными и  низкодоходными группами населения", - признает  Минэко-
номразвития. 
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     КОРПОРАТИВНЫЕ НОВОСТИ: 

 
 АвтоВАЗ 

 Российский АвтоВАЗ собирается разместить акции на Лондонской фондовой бирже осенью 
2008 года, после того как в число его совладельцев войдет французский Renault. 
Инвесторам будет предложено 25 процентов голосующих акций крупнейшего в РФ произво-
дителя  легковых автомобилей, а сумма сделки ожидается не  менее чем $1 миллиард. 
Сейчас 75 процентов голосующих акций АвтоВАЗа контролируют государственный холдинг  
Рособоронэкспорт и инвесткомпания Тройка Диалог. 
Рособоронэкспорт недавно договорился о продаже 25 процентной доли АвтоВАЗа стратеги-
ческому  партнеру - Renault, оценивавшему  рыночную стоимость АвтоВАЗа в $5,7 миллиар-
дов. 
"После этого (сделки с Renault) 25 процентов  голосующих акций останется у Рособоронэкс-
порта, еще  25 процентов - в совместном владении холдинга и  инвесткомпании Тройка-
Диалог. Renault в итоге получит  25 процентов в капитале - голосующими и  привилегиро-
ванными акциями", - сказал источник. 
К публичному размещению будет предложен совместный пакет Рособоронэкспорта и Тройки-
Диалог. 
Вдобавок к этому возможна допэмиссия: структура сделки находится в стадии обсуждения. 
Завершение изменения структуры собственности  АвтоВАЗа, после которого акции автоги-
ганта будут  готовы к размещению, планируется завершить в июне. 

 ВСМПО-Ависма 
 Совместное предприятие крупнейшего в мире производителя титана корпорации ВСМПО-
Ависма и американской авиастроительной компании Boeing - Ural Boeing Manufacturing 
(UBM) - начнет производство в августе 2008 года. 
UBM, созданное ВСМПО-Ависма и Boeing на паритетной основе, будет заниматься механиче-
ской обработкой штампованых изделий из титана для новой модели самолета Boeing 787 
Dreamliner. 
Ожидается, что оборудование начнет работать в августе 2008 года. 
ВСМПО-Ависма будет производить необработанные заготовки на заводе в  Верхней Салде, а 
окончательную доводку и обработку они будут проходить на заводе Boeing в американском 
Портланде. 
Гендиректор титановой корпорации Владислав Тетюхин говорил в апреле  2006 года, что 
первоначальные вложения в проект составят $60 миллионов и будут разделены поровну ме-
жду компаниями. 
Менеджеры компаний оценивали годовой оборот СП в $700-900 миллионов. 

 Евраз 
 Российская группа Евраз заплатит за украинские активы $2,0-2,2 миллиарда, из которых 
денежными средствами -  $1 миллиард. 
Позавчера Евраз объявил о покупке мажоритарных пакетов пяти предприятий химической и 
рудной отрасли  в Днепропетровской области на Украине - Сухая балка,  Днепропетровский 
металлургический завод имени Петровского, Коксохимический завод Баглейкокс, Днепро-
кокс и Днепродзержинский коксохимический завод. 
Компания не раскрыла условия сделки и покупателя, но стало известно, что продавцы аффи-
лированы с группой Приват. На следующий день газета "Коммерсант" привела оценочную 
стоимость сделки - около $3  миллиардов, что заставило Евраз прокомментировать "спекуля-
ции в прессе". 
"В настоящее время этими активами временно  владеет компания Lanebrook Limited, мажо-
ритарный  акционер Евраза, который выступает посредником для  продвижения сделки с 
конечным продавцом активов. Это  приобретение Евраза, имеющее отношение к связанным  
сторонам, находится под контролем независимых  директоров... После получения мнения не-
зависимых  директоров будет принято решение о выпуске новых  акций в пользу Lanebrook", 
- говорится в сообщении  Евраза. 
Как сообщила Lanebrook, эти активы были проданы ей компаниями, аффилированными с 
группой Приват, в обмен на 34,5 миллиона GDR группы Евраз и денежные средства в объеме 
$1 миллиарда. 
Совет директоров Евраза одобрит окончательную  цену и структуру сделки в соответствии с 
правилами  корпоративного управления. Предполагается, что сделка  будет завершена в 
первом квартале 2008 года. 
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 Вчера доходность казначейских обязательств продолжила рост, и к концу дня доходность 10-
тилетних US Treasuries увеличилась на 9б.п. Причиной для распродажи на долговом рынке послу-
жила опубликованная вчера статистика. Согласно данным возможность на экономический рост в 
США, видимо, сохраняется, при этом повышается угроза инфляции. Так розничные продажи в но-
ябре выросли на 1,2% и  на 1,8% за исключением продаж автомобилей, при том, что оба эти пока-
зателя ожидались на уровне 0,6%. Инфляция на  продовольственные продукты докатилась наконец-
таки до США. Рост цен производителей в ноябре составил 3,2%, что превышает как показатель пре-
дыдущего месяца - 0,1%, так и прогнозное значение – 1,5%. Без учёта цен на энергоносители и про-
дукты питания инфляция производителей составила – 0,4% (прогноз – 0,2%).  

 Сегодня будут опубликованы данные по инфляции потребителей в ноябре, которая согласно 
прогнозам составила в ноябре 0,6% и стержневая – 0,2%. От этих данных, которые будут опублико-
ваны при открытии торгов, и будет зависеть сегодняшняя динамика долгового рынка. Кроме этого, 
выйдут данные по промышленному производству за ноябрь, объём которого, как прогнозируется, 
вырос на 0,2% после сокращения на 0,1% месяцем ранее.  
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Эмитент Цены Измен. цены, % 

 
Объем сделок, 

шт. Посл. Мин. Макс. за 
день за нед. за мес. с нач. 

года 
Газпром 82 103 152 346,85 345 356,17 -2,90 0,91 9,18 14,51 
ГМК Норильский никель 1 057 467 6510 6490 6636,78 -2,03 -2,72 -13,66 59,56 
ЛУКойл 3 759 885 2225,07 2214 2265 -1,88 3,64 2,11 -2,71 
РАО  ЕЭС России 190 780 900 32,15 32,055 32,849 -2,28 3,38 5,76 12,89 
Ростелеком 1 882 320 284,5 293 293 -2,83 1,76 19,65 46,05 
Сбербанк∗ 62 633 715 106 105,25 107,5 -2,26 1,93 0,81 14,97 
Сбербанк пр. 9 821 222 73,7 73,5 75,6 -3,22 -0,23 1,10 -2,87 
Сургутнефтегаз 106 766 100 30,879 30,685 31,59 -0,97 6,00 2,16 -23,09 
Татнефть 5 701 598 150,7 150 153,2 -1,66 0,76 3,45 23,36 
Уралсвязьинформ 120 034 000 1,604 1,593 1,627 -1,41 -0,99 -1,47 -6,47 
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